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SITUACION INTERNACIONAL
Comentarios
Informe del Cotton Outlook al 12/12/2014

Las tasas Upland han presentado un aspecto bastante estable, en tanto que los futuros ICE han fluctuado dentro de un rango bastante estrecho. La demanda hilandera se ha concentrado en los contratos cercanos. Por otra parte, el mercado de hilados continúa sin brillar.

La cosecha esta a punto de finalizar en Estados Unidos. Se ha reducido en casi un millón de fardos la producción nacional. En la semana que terminó el 4 de diciembre, los registros de ventas de exportación de algodón Upland aumentaron en 199.200 fardos.

La Asociación de Algodón de la India ha disminuido su estimación de producción. Además, en el mes de septiembre tuvo lugar el quinto mes consecutivo en el que las exportaciones de hilados de algodón mostraron un descenso, comparado con el año pasado.

En Pakistán la zafra ya casi ha concluido, inclusive en aquellos campos sembrados tardíamente. Los observadores prevén un resultado de producción de fibra que podría ser el más grande en muchos años, debido principalmente al buen tiempo en la campaña.

Se ha reducido ligeramente la previsión de siembra en Brasil. Durante el año calendario hasta la fecha, una cuarta parte de los compromisos de exportación del país fueron para China.

La siembra en Argentina ha sido facilitada por el buen tiempo.

Las lluvias en Australia han reducido el estrés hídrico de la plantas, aunque todavía se necesita mas humedad.
China
Según la Oficina Nacional de Estadística, durante noviembre, el Índice de Precios al Consumidor registró el crecimiento más bajo en los últimos cinco años.

Durante noviembre, el Índice Purchasing Manager para el sector textil de algodón, publicado por Beijing Cotton Outlook, mostró una ganancia respecto al mes de octubre, alcanzando así los 55 puntos (recordemos que una lectura por encima de 50 indica expansión de la actividad).
En base a una encuesta realizada en noviembre, Beijing Cotton Outlook ha dejado su pronóstico de producción para 2014/15 sin cambios, en 6,02 millones de toneladas. En la tabla de la página siguiente puede verse el detalle para cada región. Para el caso de las importaciones, las mismas fueron reducidas en 100.000 toneladas, alcanzado así el total para la campaña 1,5 millones de toneladas, al igual que el consumo que alcanzaría 7,7 millones de toneladas (descendiendo 50.000 toneladas desde la última medición). El pronóstico de Beijing Cotton Outlook es que las importaciones en noviembre serán de alrededor de 100.000 toneladas, y que la cifra en diciembre serán no más de 350.000 toneladas

Estos ajustes llevan a una estimación final de las existencias que se ubica en 12,12 millones de toneladas (una reducción de 50.000 toneladas desde el último informe).
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La cantidad que había entrado en los almacenes autorizados  y controlados por China National Cotton Exchange, el 3 de diciembre se situó en 3 millones de toneladas, o sea el 75% del resultado esperado en la regiones. Del total, unos 2.140.090 toneladas permanecieron en dichos almacenes hasta la fecha en cuestión.
Las reservas comerciales (incluido el algodón importado), que comprende las reservas almacenadas por las desmotadoras y otras empresas comerciales que no han sido adquiridas por la Reserva Estatal o las hilanderías, aumentaron en 1,4 millones de toneladas, a 2,99 millones de toneladas, incluidos 2,19 millones ubicados en Xinjiang, a finales de noviembre.

El volumen de negocios en el mercado de futuros de Zhengzhou se ha aliviado esta semana. Los precios, con subas y bajas, terminaron el período de cinco días con pérdidas modestas en los meses que corresponden a la campaña actual, contrastando con el contrato de septiembre de 2015.
Equivalencias:

1 dólar = 6,1815 (al 12 de diciembre)
15 mu = 1 ha

1 lb. = 0,4536 kg.

SITUACION INTERNACIONAL
Comentarios
Informe del Cotton Outlook al 19/12/2014

Las tasas Upland se movieron dentro de un rango estrecho, presentando un aspecto estable durante la última semana; los futuros ICE no pudieron brindar una nueva orientación. La demanda de las hilanderías no ha presentado grandes cambios, y algunos mercados se están anticipando a las festividades, en tanto que en el mercado de hilados de algodón se ha mantenido el sentimiento bajista.
En Estados Unidos, las condiciones de humedad han dificultado el trabajo de campo en el oeste de Texas, mientras que en el sureste del país ya casi han concluido las tareas. En el Delta, la sequía se ha intensificado, en tanto que en el Lejano Oeste la abundante lluvia caída ayudó a paliar esta situación, aunque todavía es necesaria más agua. Durante la semana que terminó el 11 de diciembre, los compromisos de exportación de algodón Upland se incrementaron en 89.500 fardos, tras las importantes cancelaciones hacia Indonesia y Turquía; el registro para el algodón Pima totalizó en 4.800 fardos, principalmente con destino hacia China.

La cosecha ha terminado en Pakistán, aunque todavía hay productores que conservan el algodón obtenido.

La siembra avanza sin demasiadas trabas en Brasil.

Las precipitaciones han sido bien recibidas en Argentina, estimulando la expansión de la siembra.
China
La cifra provisional de las importaciones de algodón en bruto para noviembre se ubica en 92.000 toneladas, 10.000 toneladas más que el mes anterior. El total acumulado para la temporada 2014/15 es de poco más de 501.000 toneladas, frente a 791.404 toneladas en el mismo período del año anterior.
Las cifras de la Oficina Nacional de Estadística estiman una superficie cultivada de 63.286.000 mu (4.219.100 hectáreas) con un rendimiento de 97,4 kg/mu (1.460,3 kg/ha) y una producción total de 6.161.000 toneladas. Las cifras de superficie y producción en Xinjiang son de 29.300.000 mu y 3.677.000 toneladas, respectivamente.

Es de destacar que los datos de la Oficina muestran una cifra de producción significativamente menor para Xinjiang que la estimada por Beijing Cotton Outlook (3.677.000 frente a 4.080.000, respectivamente), a pesar de que los datos nacionales no están demasiado alejados, 6.161.400 frente a 6.020.000 para Beijing Cotton Outlook. Por lo tanto, la Oficina está mostrando una producción significativamente mayor para el resto de China.
La dirección de las cotizaciones en el mercado de futuros de Zhengzhou ha sido, en general, a la baja, sobre todo en los dos mese de entrega más cercanos. El volumen de negocios se situó en algo más de dos millones de contratos (cada uno de 5 toneladas, contando tanto la venta como la compra).

Los precios de la plataforma electrónica de China National Cotton Exchange también han sido a la baja.

Equivalencias:

1 dólar = 6,2114 (al 19 de diciembre)
15 mu = 1 ha

1 lb. = 0,4536 kg.

IMPACTO DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES SOBRE LOS PRECIOS NACIONALES EN PAKISTAN
Por Dr. Muhammad Ali Talpur1 y Sr. Gul Hassan Sakhani2

El algodón es uno de los productos básicos agrícolas que se comercializan en Pakistán y uno de los pilares más importantes de su economía. Contribuye en cerca del 1,4% al producto interno bruto del país y en un 6,7% al total del valor añadido en la agricultura. En los últimos años se ha sembrado algodón en una superficie de alrededor de 3 millones de hectáreas, cifra que representa cerca del 15% de la superficie cultivable en Pakistán. Más de 1,6 millones de agricultores participan en su cultivo. Punjab es la región productora principal y representa el 80% de la superficie algodonera total y el 73% de toda la producción de algodón. Sindh representó alrededor del 20% de la superficie algodonera y el 26% de la producción.
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Durante el último decenio, la superficie algodonera de Pakistán experimentó sucesivas altas y bajas debido a la influencia de algunos cultivos competidores, así como a precios más bajos del algodón aconsejando a los productores a no extender la superficie dedicada al cultivo. El gráfico indica que en 2004/05 la superficie dedicada al algodón fue de 3.193.000 hectáreas, cifra que fue mermando durante las cuatro temporadas que siguieron hasta quedar en 2.819.000 hectáreas en 2008/09. A partir de 2011/12, la superficie algodonera fue ganando terreno y se situó en 2.879.000 hectáreas en 2012/13, debido a los precios razonables que recibieron los productores en esos años.

[image: image7.emf]
La producción algodonera en los primeros años de este siglo se mantuvo a niveles altos y en 2004/05, registró el volumen más alto de todos los tiempos: 2.425.000 toneladas. Ello se debió a que se dedicó más superficie al cultivo del algodón y a que las condiciones del tiempo fueron favorables en el momento de la siembra. La germinación fue excelente y los ataques de la mosca blanca y el virus de la rizadura de la hoja del algodonero (CLCV) tuvieron una baja incidencia. La producción emprendió una tendencia a la baja en 2005/06, 2006/07 y 2007/08, momentos en que se situó en 2.213.000 toneladas, 2.186.000 toneladas y 1.981.000 toneladas, respectivamente. En esos años, una de las razones del descenso fue la contracción de la superficie dedicada al algodón. Otros factores que influyeron fueron la escasez de agua de los canales y las precipitaciones excesivas. Sin embargo, en los dos años que siguieron, la producción se fortaleció en cierta medida. La producción de algodón en 2010/11 llegó a su nivel más bajo: 1.948.000 toneladas. Durante esa temporada, las fuertes lluvias y las inundaciones causaron serios daños al algodón, sobre todo en las principales zonas algodoneras de Sindh y Punjab. Las superficies afectadas en Punjab abarcaron unas 12.161 hectáreas mientras que en Sindh, los productores sufrieron una severa pérdida de 494.133 hectáreas en las que alrededor del 75% de la cosecha resultó afectada. Pese a la enorme pérdida, en 2011/12 los productores dieron muestras de entusiasmo y sembraron algodón en una superficie más extensa en comparación con la de 2010/11. Se logró una producción de 2.311.000 toneladas, una fuerte recuperación pero aun así un volumen inferior al de 2.425.000 toneladas que se había registrado en 2004/05. Durante las dos temporadas que siguieron, la producción nuevamente se vio afectada por las fuertes lluvias que cayeron en el cinturón algodonero del Punjab, las altas temperaturas durante el mes de junio que afectaron la germinación, y ataques de trips, mosca blanca y CLCV, todos de poca intensidad. La producción en 2012/13 y 2013/14 descendió a 2.215.000 toneladas y a 2.176.000 toneladas, respectivamente, pese al aumento en la superficie destinada al algodón.

Pakistán es el cuarto mayor productor de algodón y el tercer mayor consumidor a nivel mundial. El algodón lo consumen más de 450 plantas textiles en el país. El cultivo del algodón es la mayor fuente de materias primas para el sector de los textiles y para millones de trabajadores calificados y no calificados que participan en él. El consumo de algodón en Pakistán osciló entre 2.327.000 toneladas en 2004/05 a 2.657.000 toneladas en 2007/08. El consumo en años subsiguientes nunca superó la cifra a la que se hace referencia en 2007/08. Durante los últimos 5 años el consumo se mantuvo por debajo del registrado de 2005/06 a 2008/09. 
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El comercio, para cualquier país, desempeña un papel esencial en el crecimiento de la economía nacional. Las divisas obtenidas de la exportación de algodón y sus productos de valor añadido contribuyen en un 60% al total de los ingresos por concepto de exportaciones. Las exportaciones de algodón durante 2004/05 permanecieron en 120.000 toneladas, pero en años subsiguientes adoptaron una tendencia a la baja y no lograron mantener la posición que habían sustentado en 2004/05. En cambio, en 2009/10 el volumen de las exportaciones rompió el récord alcanzado en 2004/05 con un registro de 157.000 de toneladas. Al año siguiente, sin embargo, las exportaciones flaquearon si bien recuperaron nuevo impulso en 2011/12, temporada en la que alcanzaron 257.000 toneladas, el volumen más alto del decenio. 
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Por otra parte, las importaciones de algodón realizadas por Pakistán entre la temporada de 2004/05 y 2013/14 muestran fluctuaciones. El nivel más elevado de las importaciones en esta década fue de 851.000 toneladas métricas en la temporada de 2007/08. El récord anterior a ése, 502.000 toneladas métricas, se alcanzó en 2006/07. En los años restantes, las importaciones no sobrepasaron los niveles mencionados y sólo lograron alcanzar 254.000 toneladas en 2013/14.
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Precios internacionales

Precios del Indice A

Los precios del Indice A del Outlook para la temporada 2004/05 promediaron unos 53,52 centavos la libra. En los 3 años que siguieron, los precios del Indice A continuaron aumentando hasta llegar a 72,94 centavos la libra en 2007/08, para un aumento del 20,6% respecto de los resultados de 2006/07. Los precios nacionales de la fibra en Pakistán durante esos años indican que hubo una correlación con los del Indice A, que fue de 62,62 centavos la libra en 2007/08, para un aumento del 21,8% respecto de 2006/07. En cambio, en 2008/09, tanto el Indice A como los precios nacionales de la fibra de Pakistán arrojaron aproximadamente el mismo nivel promedio (61,18 centavos la libra y 62,52 centavos la libra, respectivamente). Los precios internos en Pakistán bajaron levemente (0,2%) mientras que el Indice A cayó un 16,1%. Se vio una correlación igual en 2011/12 cuando el Indice A descendió en un 38,4% y los precios de la fibra pakistaní en un 38,8% en comparación con los resultados del año anterior. Asimismo, el Indice A experimentó un aumento del 3,8% y los precios nacionales de la fibra de algodón, un 3,7% en 2013/14.

Mercado a término de Nueva York

El mercado de futuros del algodón de Nueva York se mostró firme entre 2004/05 y 2010/11, excepto en 2008/09. Del mismo modo, los precios en el mercado interno de la fibra de algodón en Pakistán mostraron una tendencia al alza. Sin embargo, los precios de Nueva York descendieron en un 23,1% y los precios nacionales reflejaron solo un descenso nominal del 0,2%. En 2010/11, los futuros de Nueva York y los precios de la fibra de algodón alcanzaron sus puntos más elevados de 142,02 centavos la libra y 127,75 centavos la libra, respectivamente, a saber, un aumento del 94,1% y 79,0%, respectivamente. En 2011/12 y en 2013/14 se percibe una correlación similar de los precios. En 2011/12, los futuros de Nueva York cayeron un 36,1% y los precios de la fibra de algodón un 38,8%. En 2013/14, se registró aproximadamente la misma razón entre los aumentos: 5,9% para los futuros de Nueva York y 3,7% para los precios de la fibra de algodón en el mercado interno.
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